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DELARSRAPPORT FOR PERIODEN 2011-01-01 - 2011-08-31

GCC Capital AB avger harmed delarsrapport for perioden 2011-01-01 - 2011-08-31
Férvaltningsberéttelse

Bolaget &r ett dotterbolag till Accastum AB, org nr 556761-1891, vilket ingar i en koncern
dér Accastum Partners AB, org nr 556569-0244, med sate i Stockholm, &r moderbolag.

Véasentliga handelser under perioden

Under april 2011 startade bolaget internetbaserad inlaningsverksamhet. Bolagets inlaning
fran allménheten uppgar till KSEK 216 482 (0).

Bolagets Eget Kapital har starkts genom att tidigare lan fran moderbolaget om kSEK 7 875
omvandlats till aktiagartillskott.

Jamforelseperioder

Jamforelseperiod for resultatrakning och kassaflodesanalys dr 2010-01-01 - 2010-08-31.
Balansrékningen, och poster hanférliga till balansrakningen, jamférs med balansdagen
for det senaste rédkenskapsaret, 2010-12-31.

Likviditet och finansiering

Bolagets likvida medel uppgar totalt till KSEK 80 706 (11 489). Bolaget finansierar sig genom
inlaningsverksamheten.

Kredit- och leasingvolym

Den totala kredit- och leasingvolymen uppgar till KSEK 90 583 (43 459). Utav detta
utgdr 36 837 (26 230) kreditfordringar och 53 746 (17 308) utgor leasingfordringar.

Framtida utveckling

Bolagets stock av lane- och leasingavtal fran Gambroverksamheten kvarligger, men minskar

succesivt till och med ar 2013.

Finansiella och andra risker

| Bolaget kan uppsta olika typer av risker sdsom kreditrisker, marknadsrisker, likviditetsrisker

och operativa risker. | syfte att begransa och kontrollera risktagande i verksamheten har

Bolagets styrelse, som &r ytterst ansvarig for den interna kontrollen i Bolaget, faststillt policies

och instruktioner for kreditgivningen och den 6vriga verksamheten. Fér en mer utférlig
beskrivning om finansiella risker samt kapitaltdckning, se not 3.
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Resultatrdkning (kSEK)

Rorelsens intédkter

Rénteintakter

Leasingintakter

Rantekostnader

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovriga rérelseintakter

Summa rérelseintikter

Rorelsens kostnader

Allménna administrationskostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlédggningstiligangar
Ovriga rorelsekostnader

Summa kostnader fére kreditférluster
Resultat fére kreditforluster
Kreditférluster netto

Resultat fore skatt

Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat *

* Periodens resultat verensstdmmer med totalresultat enligt definitionen i IAS 1 (omarbetad),

"Utformning av finansiella rapporter".

2011-01-01
-2011-08-31
2 064

5 567

-2 524

48

143

5298

-4 280

-4 586
-32

-8 898

-3 600

3

-3 597

0

-3 597

2010-01-01
-2010-08-31
1196

1700

-1135

-639

38

1160

80

-1501
-36

-1 457
-297
41

-256

-256
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Balansrdkning (kSEK)

TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allmanheten

Obligationer

Materiella tillgangar
Inventarier

Leasingobjekt

Ovriga tillgangar
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter

SUMMA TILLGANGAR

2011-08-31

80 706

36 837

101 915

416

53 746

6 241
3144

283 005

2010-12-31

11 489

26 230

0

17 308

2721

57 748
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Balansrédkning (kSEK)

SKULDER, AVSATTNINGAR OCH
EGET KAPITAL

SKULDER OCH AVSATTNINGAR

Skulder till andra koncernbolag

Inlaning fran allménheten

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Summa skulder och avséttningar
EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital (460 000 aktier med kvotvérde 100)
Reservfond

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Periodens resultat
Aktiedgartillskott

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH
EGET KAPITAL

Stéllda sdkerheter
Spéarrade medel
Summa stillda sdkerheter

Ansvarsférbindelser
Ovriga ansvarsforbindelser
Summa ansvarsférbindelser

2011-08-31

0

216 482
11679
2136

230 297

46 000
7 300
53 300

-4 870
-3 597
7875

-592

52708

283 005

2010-12-31

7875

1237
207

9319

46 000
7300
53 300

-5 011
140
-4 871

48 429

57 748
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Foérandringar i eget kapital (kSEK)
Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Aktie- Reserv- Tillskjutet  Balanserat Arets Summa

kapital fond kapital resultat resultat| eget kapital
Ingaende balans 2010-01-01 46 000 7 300 -3 283 -1728 48 289
Disposition vid arsstamma -1728 1728 0
Summa transaktioner redovisade direkt i
egetkapital -1728 1728 0
Arets resultat 140 140
Summa redovisade intakter och kostnader fér
perioden 2009-01-01 - 2009-12-31 140 140
Utgaende eget kapital 2010-12-31 46 000 7 300 -5 011 140 48 429
Ingaende balans 2011-01-01 46 000 7 300 -5 011 140 48 429
Disposition vid arsstamma 140 -140 0
Summa transaktioner redovisade direkt i
egetkapital 140 -140 0
Transaktioner med aktiedgaren:
Aktieagartillskott 7 875 7 875
Periodens resultat * -3 597 -3 597
Summa redovisade intakter och kostnader fér
perioden 2011-01-01 - 2011-08-31 -3 597 -3 597
Utgaende eget kapital 2011-08-31 46 000 7 300 7 875 -4 871 -3 597 52 707

* Periodens resultat 6verensstdmmer med totalresultat enligt definitionen i IAS 1 (omarbetad),

"Utformning av finansiella rapporter”.
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KASSAFLODESANALYS (kSEK)

2011-01-01 2010-01-01

-2011-08-31 - 2010-08-31
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Roérelseresultat * -3 597 -256
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet m m
Avskrivningar & nedskrivningar under perioden 4 585 1501
Kreditforluster -3 -41
Justering for 6vriga ej likviditetspaverkande poster -5938 -1114
Betald inkomstskatt 0
Kassafldde fran den I6pande verksamheten fore férandringar i
den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder -4 953 90
(_?kn/'ng/minskning av den I6pande verksamhetens tillgangar
Okning/minskning av utlaning till allménheten -10 607 20 695
Okning/minskning av évriga tillgangar -3 520 -262
_Okning/minskning av den I6pande verksamhetens skulder
Okning/minskning av inlaning fran allménheten 216 482 0
Okning/minskning av 6vriga skulder 10 442 -12 285
Okning/minskning av avsattningar 0 -10 182
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 207 844 -1944
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i inventarier och leasingobjekt -36 854 0
Séalda materiella anldggningstiligangar 142 38
Placeringar i 6vriga finansiella anlaggningstillgangar -101 915
Avyttring/amorteringar av évriga finansiella anldggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten -138 627 38
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Amortering av skuld till tidigare koncernbolag 0 0
Nyupptaget lan koncernbolag 0 0
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 0 0
ARETS KASSAFLODE 69 217 -1 906
Likvida medel fran arets bérjan 11 489 2319
Likvida medel vid periodens slut 80 706 413

* Under perioden erhallna rantor kSEK 2 064, respektive erlagda réantor 2 524 kSEK

Kassaflodesanalysen uppréttas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflédet omfattar

endast transaktioner som medfér in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificeras Utlaning till kreditinstitut.
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR
Not 1 Allmén information

GCC Capital AB, med organisationsnummer 556058-8740, har tillstand fran Finansinspektionen sasom kredit-
marknadsbolag. Bolaget bedriver finansieringsverksamhet genom att erbjuda krediter, leasingavtal, hyresavtal
och avbetalningsavtal, eller genom kép eller belaning av sadana avtal. Sedan varen 2011 bedriver bolaget
ocksa inlaningsverksamhet via en internetbaserad tjénst.

GCC Capital AB ar ett aktierbolag registrerat i, och med séte i, Sverige. Adressen till bolaget &r Box 7790,
103 96 Stockholm.

Not 2 Redovisningsprinciper

Grund fér rapporternas upprattande

GCC Capital AB har tillstand fran Finansinspektionen sasom kreditmarknadsbolag och lyder ddrmed
under Lag (1995:1559) om Arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL).

Bolaget tillampar ARKL och Finansinspektionens foreskrifter och allméanna rad om arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag (FFFS 2008:25) vid upprattande av finansiella rapporter.

FFFS 2008:25, sa kallad lagbegransad IFRS, innebér att International Financial Reporting Standards (IFRS),
sésom de godkants av EU, &r tillampliga for upprattandet av de finansiella rapporterna, med de begransningar
och tillagg som fljer av RFR 2 Redovisning fér juridiska personer samt FFFS 2008:25.

Att upprétta rapporter i 6verensstammelse med IFRS kraver anvéndning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningséndamal. Vidare krévs att ledningen gér vissa beddémningar av tilldmpningen av bolagets
redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hég grad av beddémning, som &r komplexa eller sadana
omraden dé&r antaganden och uppskattningar &r av vasentlig betydelse for arsredovisningen anges i not 4.

Upplysning om IFRS-standarder eller tolkningsuttalanden som trétt i kraft, eller &nnu ej trétt i kraft, och dess

effekt pa framtida finansiella rapporter

Nya och &ndrade standarder som tillémpas av bolaget.

IAS 1 (omarbetad), "Utformning av finansiella rapporter". Den omarbetade standarden férbjuder presentation

av intékts- och kostnadsposter (dvs férandringar i eget kapital som inte avser transaktioner med &gare)

i rapporten éver forandringar i eget kapital utan kraver att "férandringar i eget kapital som inte avser transaktioner
med aktiedgare redovisas skiljt fran férandringar i eget kapital som avser transaktioner med aktiedgare i en
rapport dver totalresultat.

Standarder, andringar och tolkningar av befintliga standarder dar andringen &nnu ej trétt i kraft och inte har
tilldmpats i fértid av bolaget.

IFRS 7 Finansiella instrument kommer att férandras genom att ytterligare kvantitativa och kvalitativa upplysningar
skall l&mnas vid borttagande av finansiella instrument ur balansrékningen. EU véntas godkédnna dndringarna i

Q2 2011, med tillampning fér rakenskalsar som bérjar 1 juli 2011 eller senare.

Betraffande IFRS 9 Finansiella instrument pagar ett projekt i 3 steg att ersétta IAS 39, planerat ikrafttrédande 2013
men fortidstillampning av de delar som givits ut &r tillaten enligt IASB. EU har &nnu inte godként etapp 1 och det &r
i dagsléget osakert nér ett godkannande kan véntas.

IAS 24 Upplysningar om narstaende forandras genom andringar och fértydliganden av definitionen narstaende.
Vidare genomfors férenklingar avseende upplysningar i offentligt &gda bolag. Dessa &ndringar skall tillampas
for rakenskapsar som bérjar 1 januari 2011 eller senare.

Ovriga standarder, andringar och tolkningar som &nnu inte trétt i kraft bedéms inte ge nagon vasentlig paverkan
pa den finansiella rapporten. Bolaget har &nnu inte utvérderat effekterna av ovan angivna standarder pa bolagets
finansiella rapporter.

Finansiella leasingavtal redovisas i resultat- och balansrékningen som operationella leasingavtal. | posten
leasingintékter redovisas leasingintékter brutto, d.v.s. fére avskrivningar enligt plan.

Posten Nettoresultat av finansiella transaktioner innehdller de realiserade och orealiserade vardeférandringar som
uppstatt med anledning av finansiella transaktioner. Nettoresultat av finansiella transaktioner bestar av
valutaféréndringar pa tillgangar och skulder i annan valuta.
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Vérdering av tillgangar och skulder i utlandska valutor

Tillgdngar och skulder i utlandsk valuta vérderas till balansdagskurs. Vid vérderingen uppkomna orealiserade
vinster och férluster ingar i resultatposten Nettoresultat av finansiella transaktioner. Vid omvarderingen har
féljande kurser anvants:

DKK 1,2305 (1,2630); EUR 9,1680 (9,0020); THB 0,2119 (0,2255); USD 6,3533 (6,8025)

Klassificering av anldggnings- och omséttningstillgangar i balansrékningen

Till anl&ggningstillgangar hor samtliga leasingobjekt och lanefordringar for vilka det finns avsikt och férmaga
att inneha till forfall. Till omséttningstiligdngar hér utlaning till kreditinstitut.

Vérderingsregler

Finansiella anlédggningstillgangar i utlandsk valuta vérderas till anskaffningsvérde justerat till aktuell
balansdagskurs enligt ovan.

Leasingobjekt redovisas till anskaffningsvéarde minus ackumulerade avskrivningar.

Leasingobjekt forvarvade i utldandsk valuta omréknas till valutakursen vid férvarvstillféllet.
Leasingobjekten underkastas I6pande omvérdering for att avgéra om nedskrivningsbehov finnes.
Avskrivningar pa leasingobjekt samt periodisering av leasingintakter gérs enligt annuitetsmodell.
Avskrivningarna baseras pa ett erfarenhetsméssigt forsiktigt beraknat restvarde vid avtalsperiodens slut.
For leasingobjekt som inte kan omséattas pa en fungerande marknad antas det planenliga restvérdet
vara noll vid avtalsperiodens slut, om inte leasetagaren garanterat restvérdet. Avskrivningsperioderna
fér objekten varierar mellan 3 och 7 &r.

Ovriga fordringar och skulder upptages i balansrakningen till det vérde som bedéms inflyta respektive till
nominellt belopp.

Finansiella instrument: redovisning och vérdering

Finansiella tillgangar

Bolaget klassificerar sina finansiella tiligangar, som inte &r derivat, i kategorin Lanefordringar och kundfordringar.
Klassificeringen &r beroende av for vilket syfte den finansiella tillgangen férvarvades. Ledningen faststaller
klassificeringen av de finansiella tillgangarna vid det férsta redovisningstillfallet.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgangar som inte &r derivat, som har faststallda eller faststéllbara
betalningar och som inte &r noterade pa en aktiv marknad. De ingar i omséttningstillgdngar med undantag fér
poster med férfallodag mer &n 12 manader efter balansdagen, vilka klassificeras som anléggningstiligangar.
Bolagets Lanefordringar och kundfordringar utgérs av Utlaning till kreditinstitut, Utlaning till allménheten samt
Ovriga kortfristiga fordringar i balansrakningen.

Derivatinstrument

Bolagets derivatinstrument, i form av valutaterminer, vérderas till verkligt varde via resultatrakningen.
Derivatinstrumenten uppfyller inte kriterierna for sékringsredovisning. Féréndringar i verkligt varde for

sadana derivatinstrument redovisas omedelbart i resultatréakningen i posten Nettoresultat av finansiella transaktioner.

Redovisning och vérdering

Kop och forséljningar av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen - det datum d& GCC Capital AB
forbinder sig att képa eller sélja tillgangen. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar ratten
att erhalla kassafloden fran instrumentet har I6pt ut eller dverforts och Bolaget har éverfort i stort sett alla
risker och férmaner som &r forknippade med dganderatten. Lanefordringar och kundfordringar och
kundfordringar redovisas till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.

Bolaget bedémer per varje balansdag om det finns objektiva bevis for att nedskrivningsbehov féreligger
for en finansiell tillgang eller en grupp av finansiella tillgangar.

Kreditfériuster

Befarade forluster redovisas inom ramen fér Finansinspektionens regler. Bolagets principer innebar att 50%
av forlustrisken tas upp som reserv nar krediten &r i dréjsmal mellan 60 och 180 dagar, Darefter tas 100%
upp som reserv. Nar det géller storre enskilda krediter vérderas forlustrisken individuellt. Erfarenheten har
visat att detta &r en tillforlitlig varderingsmetod.

Finansiella skulder
GCC Capital AB klassificerar sina finansiella skulder sdsom Andra finansiella skulder, vilka redovisas under
posterna Skulder till kreditinstitut och Upplaning fran allménheten, och vérderas till upplupet anskaffningsvarde.
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Verkligt Varde
Bolaget tilldmpar reglerna enligt IFRS 7 fér finansiella instrument varderade till verkligt vérde i resultatrakningen.
Upplysningar kravs om vardering till verkligt varde i 3 nivaer (1-3). Nivaerna beskrivs enligt féljande:

Niva 1 - Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader fér identiska tillgangar eller skulder.
Nivé 2 - Andra observerbara data for tillgangen eller skulden &n noterbara priser.
Niva 3 - Data for tillgangen eller skulden vilka inte baseras pa observerbara marknadsdata.

Bolagets enda tillgdng som redovisas pa detta sétt &r Derivatinstrument som innehas for sékring av fléden,
dessa hamnar i niva 2 med kSEK 1 144 (0). Bolaget saknar skulder varderade till verkligt varde via resultatrékningen.

Not 3 Finansiell riskhantering

3.1 Finansiella risker
Rénterisk

Per 31 augusti var bolagets utlaning, i form av leasing och kreditfordringar, totalt MSEK 171. Av utléningen
hénférde sig MSEK 81 till kreditinstitut med viss rérlig rdnta, MSEK 58 till allméneten med rérlig rénta och
resterande MSEK 32 till utlaning med fast rénta. Utlaningen &r finansierad med det egna kapitalet samt
inlaningen fran allménheten, MSEK 216, dar 97,5% &r inlaning med rérlig ranta.

Kreditrisk

| bolaget finns tre engagemang pa tillsammans kSEK 18 779 som vardera dverstiger 10% av bolagets kapitalbas.
Tvé engagemang &r leasingavtal med leasetagare i Sverige, kSEK 5 231 respektive kSEK 6 135. Det tredje
engagemanget &r i Frankrike pa kSEK 7 414. | leasingavtalen &ger Bolaget fortfarande objekten,

vilka utgér Bolagets s&kerhet.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk hanteras genom att Bolaget innehar tillrdckligt med likvida medel och kortfristiga placeringar
med en likvid marknad.

Valutakursrisk

Bolaget &r utsatt for valutakursrisker i utidndsk valuta, till 99% i EUR. Bolaget reducerar risken for
valutakursféréndringar i de I6pande kassaflédena genom att géra terminsaffarer i EUR.

Av bolagets tiligangar i form av lanefordringar och leasingavtal motsvarar ca MSEK 32 av tillgéngar i EUR.

Bolagets beréknade inflode av EUR under 2011 uppgar till KEUR 1 330 och under perioden 2012-2015 kEUR 1 910.
En férandring av EUR kursen pa 10% under 2011 paverkar resultatet med +/- kSEK 1 200. En sadan férandring
kommer till viss del att matchas av Bolagets valutaterminer.
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3.2 Kapitaltdckningsanalys

Berédkning av total kapitalbas

Primért kapital (netto)

Supplementart kapital

Avrakning

Summa primért och supplementirt kapital
Total kapitalbas

Berékning av kapitalkrav for kreditrisker

Poster i balansrékningen Riskvikt
Exponeringar mot stater och centralbanker 0%
Exponeringar mot kommuner och ddremed jamférliga samfalli 0%

Exponeringar mot administrativa organ, icke kommersiella féretag samt tross¢
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker

Exponeringar mot internationella organisationer

Institutsexponeringar 20%
Foretagsexponeringar (se 3.1 Kreditrisker) 100%
Hushallsexponeringar

Exponeringar med sakerhet i fastighet

Oreglerade poster 150%
Hoégriskposter
Exponeringar i form av sakerstallda obligationer 10%

Positioner i vérdepapperisering
Exponeringar mot fonder
Ovriga poster 100%

Poster utanfér balansrékningen
Ovriga poster

Summa poster i och utanfér balansrikningen

Riskvégt belopp for kreditrisker i balansrikningen

Exponeringar mot stater och centralbanker

Exponeringar mot kommuner och daremed jamférliga samfalligheter samt my
Exponeringar mot administrativa organ, icke kommersiella féretag samt tross:
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker

Exponeringar mot internationella organisationer

Institutsexponeringar

Féretagsexponeringar

Hushallsexponeringar

Exponeringar med s&kerhet i fastighet

Oreglerade poster

Hégriskposter

Exponeringar i form av s&kerstallda obligationer

Positioner i vardepapperisering

Exponeringar mot fonder

Ovriga poster

Riskvégt belopp for kreditrisker utanfér balansrékningen
Ovriga poster

Summa riskvégt belopp fér kreditrisker
Summa riskvigt belopp fér marknadsrisker (valutarisker)
Summa operativ risk

Totalt kapitalvégt belopp fér kredit- marknads- och
operativa risker

Kapitalbas
Kapitalkrav *
Kapitaltackningskvot

2011-08-31

52 707

52707
52707

5905
9 548
0

0

0

80 706
78 422
0

0
2613
0

101 915
0

0
3896

283 005

[=NeNeNeNo]

16 141
78 422
3920

10 192

3 896

0

112 570
4 989

4 522
122 081
52707

10 083
5,23

* Bolaget anvander schablonmetoden fér berdkning av kapitalkrav for kreditrisk samt

basmetoden vid berékning av kapitalkrav fér operativ risk.

2010-12-31

48 429

48 429
48 429

74
7310

11257
36 521

694

o O oo

55 856

[=NeNeNo N

2 251
36 521

1041

[=NeNeNeNe)

39 813
12 809

6 409
59 031
48 429

5171
9,37
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Denna delarsrapport har ej varit féremal fér granskning av bolagets revisorer.
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Stockholm 2011-{(1- 2%
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Stefan Halldén

Verkstéllande direktor



